
WƌŽĚƵĐĐŝſŶ�Ǉ�hƚŝůŝǌĂĐŝſŶ�ĚĞ WĂƐƚƵƌĂƐ ϰϭǑ��ŽŶŐƌĞƐŽ��ƌŐĞŶƚŝŶŽ�ĚĞ�WƌŽĚƵĐĐŝſŶ��ŶŝŵĂů

Z�s/^d���Z'�Ed/E���� WZKh��/ME��E/D�>�sK>�ϯϴ�^hW>͘�ϭ͗�ϭϲϵͲϮϴϯ ;ϮϬϭϴͿ ϭϵϰ

/ŶƚƌŽĚƵĐĐŝſŶ
�Ŷ�ůĂ�ƌĞŐŝſŶ�WĂŵƉĞĂŶĂ�,ƷŵĞĚĂ͕� ůĂƐ�ƉĂƐƚƵƌĂƐ� ŝŶƚĞŐƌĂĚĂƐ�

ƉŽƌ�DĞĚŝĐĂŐŽ�ƐĂƚŝǀĂ Ͳ ƌĞƉŽƐŽ�ŝŶǀĞƌŶĂů�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝŽ�Ͳ ;�ůĨ'ZϲͿ�Ǉ�
&ĞƐƚƵĐĂ� ĂƌƵŶĚŝŶĂĐĞĂ ^ĐŚƌĞď͘� Ͳ ŽƌŝŐĞŶ� ŵĞĚŝƚĞƌƌĄŶĞŽ� Ͳ
;&ĞƐD��Ϳ� ƉƌĞƐĞŶƚĂŶ� ƵŶĂ� ƉƌŽĚƵĐĐŝſŶ� ƉƌŝŵĂǀĞƌŽ� Ͳ ĞƐƚŝǀĂů� ĚĞ�
�ůĨ'Zϲ Ǉ� ŽƚŽŹŽ� Ͳ ŝŶǀĞƌŶĂů� ĚĞ� &ĞƐD��͘� ^ŝŶ� ĞŵďĂƌŐŽ͕� ůĂ�
ĚŝƐƉŽŶŝďŝůŝĚĂĚ� ĚĞ� ŶŝƚƌſŐĞŶŽ� ;EͿ� ĚƵƌĂŶƚĞ� ůĂ� ĠƉŽĐĂ� ĨƌşĂ� ƐƵĞůĞ�
ƐĞƌ� ŝŶƐƵĨŝĐŝĞŶƚĞ�ƉĂƌĂ�ĐƵďƌŝƌ�Ğů�ƌĞƋƵĞƌŝŵŝĞŶƚŽ�ĚĞ�&ĞƐD��͕�Ǉ�ƐƵ�
ĚĞĨŝĐŝĞŶĐŝĂ�ƌĞƐƚƌŝŶŐĞ�ůĂ�ƉƌŽĚƵĐĐŝſŶ�ĚĞ�ĨŽƌƌĂũĞ͘�>Ă�ĨĞƌƚŝůŝǌĂĐŝſŶ�
ŶŝƚƌŽŐĞŶĂĚĂ� ƉŽĚƌşĂ� ĐŽƌƌĞŐŝƌ� ĞƐƚŽ͕� ƉĞƌŽ� ƐƵ� ĂƉůŝĐĂĐŝſŶ�
ŝŶĂĚĞĐƵĂĚĂ�ƌĞƐƵůƚĂ�ŝŶĞĨŝĐŝĞŶƚĞ�Ǉ�ƉĞƌũƵĚŝĐŝĂů�ƉĂƌĂ�Ğů�ĂŵďŝĞŶƚĞ͘�

>Ă� ŝŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ� ƐŽďƌĞ� Ğů� ŝŵƉĂĐƚŽ� ĚĞ� ůĂ� ĨĞĐŚĂ� ĚĞ�
ĨĞƌƚŝůŝǌĂĐŝſŶ� ŶŝƚƌŽŐĞŶĂĚĂ� ĞŶ� ůĂ� ƉƌŽĚƵĐĐŝſŶ� ĞƐƚĂĐŝŽŶĂů� ĚĞ�
ƉĂƐƚƵƌĂƐ��ůĨ'Zϲ Ͳ &ĞƐD�� ĞƐ�ĞƐĐĂƐĂ͘�^Ğ�ƉƌĞƐĞŶƚĂŶ�ĚŽƐ�ĂŹŽƐ�ĚĞ�
ĞǀĂůƵĂĐŝſŶ�ĚĞ� ůĂ�ĂĐƵŵƵůĂĐŝſŶ�ĚĞ� ĨŽƌƌĂũĞ�ŽƚŽŹŽͲŝŶǀĞƌŶĂů� ;K/Ϳ�
Ǉ�ƉƌŝŵĂǀĞƌŽͲĞƐƚŝǀĂů�;W�Ϳ�ƐĞŐƷŶ�Ğů�ŵŽŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ƐƵŵŝŶŝƐƚƌŽ�ĚĞ�
E͘

DĂƚĞƌŝĂůĞƐ�Ǉ�ŵĠƚŽĚŽƐ
�ů�ĞŶƐĂǇŽ�ƐĞ�ĚĞƐĂƌƌŽůůſ�ĞŶ�/Ed�������ĂůĐĂƌĐĞ�;ϯϳǑ�ϰϱ͛�^͕�

ϱϴǑ�ϭϴ͛�K͕�ϭϯϬ�ŵƐŶŵͿ�ƐŽďƌĞ�ƵŶ�ƐƵĞůŽ��ƌŐŝƵĚŽů�dşƉŝĐŽ͕�ĞŶ�ƵŶĂ�
ƉĂƐƚƵƌĂ� ĚĞ� �ůĨ'Zϲ Ǉ� &ĞƐD�� ƐĞŵďƌĂĚĂ� ĞŶ� Ăďƌŝů� ϮϬϭϰ͘� �ů�
ϭϮͬϬϰͬϮϬϭϱ� ƐĞ� ƌĞĂůŝǌſ� ƵŶ� ĐŽƌƚĞ� ĚĞ� ŚŽŵŽŐĞŶĞŝǌĂĐŝſŶ� Ǉ� Ă�
ƉĂƌƚŝƌ� ĚĞ� Ăůůş� ƐĞ� ĞǀĂůƵĂƌŽŶ� ĚŽƐ� ƉĞƌşŽĚŽƐ� ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂůĞƐ͗
ϮϬϭϱͲϮϬϭϲ�;WϭͿ�Ǉ�ϮϬϭϲͲϮϬϭϳ�;WϮͿ͘��Ŷ�ĐĂĚĂ�ƵŶŽ�ƐĞ�ĚŝƐƚŝŶŐƵŝſ�
ůĂ� ĠƉŽĐĂ� ĨƌşĂ� ;Ăďƌŝů� Ă� ĂŐŽƐƚŽ͕� K/Ϳ� Ǉ� ůĂ� ĐĄůŝĚĂ� ;ƐĞƉƚŝĞŵďƌĞ� Ă�
ŵĂƌǌŽ͕� W�Ϳ͘� �ů� ĚŝƐĞŹŽ� ĨƵĞ� ĞŶ� ďůŽƋƵĞƐ� ĐŽŵƉůĞƚŽƐ�
ĂůĞĂƚŽƌŝǌĂĚŽƐ� ;ƵŶŝĚĂĚ� ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů� с� ϱ� ŵϮͿ͕� ĐŽŶ ƚƌĞƐ�
ƌĞƉĞƚŝĐŝŽŶĞƐ͘

�Ŷ�ůŽƐ�ƉĞƌşŽĚŽƐ�ϭ�Ǉ�Ϯ�ƐĞ�ĂƉůŝĐĂƌŽŶ�ϮϬ�ŬŐ�W�ŚĂͲϭ ƉĂƌĂ�ĞǀŝƚĂƌ�
ƐƵ�ĚĞĨŝĐŝĞŶĐŝĂ�Ǉ�ĚŽƐŝƐ�ĚĞ�E�;ĂƉůŝĐĂĚĂƐ�Ăů�ǀŽůĞŽ�ďĂũŽ� ůĂ�ĨŽƌŵĂ�
ĚĞ�ƵƌĞĂ͕�ϰϲͲϬͲϬͿ͗�ƐŝŶ�E�ĂŐƌĞŐĂĚŽ�;ϬEͿ͖�ϭϱϬ�ŬŐ�E�ŚĂͲϭ ĞŶ�Ăďƌŝů�
;EĂďƌŝůͿ͕� ϯϬϬ� Ǉ� ϭϱϬ� ŬŐ� E� ŚĂͲϭ ĞŶ� ŵĂǇŽ� ĞŶ� Wϭ� Ǉ� WϮ͕�
ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĂŵĞŶƚĞ�;EŵĂǇŽͿ͖�ϭϱϬ�ŬŐ�E�ŚĂͲϭ ĞŶ�ũƵŶŝŽ�;EũƵŶŝŽͿ�Ǉ�
ĚŽƐŝƐ�ĚŝǀŝĚŝĚĂ�ϳϱ�ŬŐ�E�ŚĂͲϭ ĞŶ�Ăďƌŝů�н�ϳϱ�ŬŐ�E�ŚĂͲϭ ĞŶ�ĂŐŽƐƚŽ�
;EĂďнĂŐͿ͘� ^Ğ� ĞĨĞĐƚƵĂƌŽŶ� ŽĐŚŽ� ;WϭͿ� Ž� ƐŝĞƚĞ� ĐŽƐĞĐŚĂƐ� ĚĞů�
ĨŽƌƌĂũĞ� ĂĐƵŵƵůĂĚŽ� ;WϮͿ͕� ĞŶ� ƉƌŽŵĞĚŝŽ� ĐĂĚĂ� ϱϲϬΣ�Ě�
;ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĂ� ďĂƐĞ� ϰΣ�� Ǉ� ϱΣ�� ĞŶ�K/� Ǉ� W�͕� ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĂŵĞŶƚĞͿ͘�
�Ŷ� ĐĂĚĂ� ƉĂƌĐĞůĂ� ƐĞ� ĐŽƌƚſ� Ğů� ŵĂƚĞƌŝĂů� Ă� ŶŝǀĞů� ĚĞů� ƐƵĞůŽ͕� ƐĞ�
ĚĞƚĞƌŵŝŶſ�ůĂ�ĐŽŵƉŽƐŝĐŝſŶ�ďŽƚĄŶŝĐĂ�;�ůĨ'Zϲ͕�&ĞƐD�� Ǉ�ŵĂƚĞƌŝĂů�
ŵƵĞƌƚŽͿ͕� Ǉ� ůŽƐ� ĐŽŵƉŽŶĞŶƚĞƐ� ƐĞ� ƐĞĐĂƌŽŶ� Ǉ� ƉĞƐĂƌŽŶ� ƉĂƌĂ�
ĐĂůĐƵůĂƌ�ůĂ�ĂĐƵŵƵůĂĐŝſŶ�ĚĞ�ĨŽƌƌĂũĞ�ĚĞ�ĐĂĚĂ�ƵŶŽ͘�^Ğ�ĞƐƚŝŵſ�ůĂ�
ĞĨŝĐŝĞŶĐŝĂ�ĂƉĂƌĞŶƚĞ�ĚĞ�ƵƐŽ�ĚĞů�E�ĂƉůŝĐĂĚŽ�;�hEĂƉ͕�ŬŐ�D^ͬŬŐ�
E� ĂƉůŝĐĂĚŽͿ� ĐŽŵŽ� ůĂ� ĂĐƵŵƵůĂĐŝſŶ� ĚĞ� ĨŽƌƌĂũĞ� �ůĨ'Zϲн&ĞƐD��

ĂŶƵĂů� ĚĞů� ƚƌĂƚĂŵŝĞŶƚŽ� ĨĞƌƚŝůŝǌĂĚŽ�ŵĞŶŽƐ� ůĂ� ĚĞů� ƚƌĂƚĂŵŝĞŶƚŽ�
ƐŝŶ�E͕�ĚŝǀŝĚŝĚŽ�ƉŽƌ�ůĂ�ĐĂŶƚŝĚĂĚ�ĚĞ�E�ĂƉůŝĐĂĚŽ͘

^Ğ� ƌĞĂůŝǌſ� ĂŶĄůŝƐŝƐ� ĚĞ� ůĂ� ǀĂƌŝĂŶǌĂ� Ǉ� ĐŽŵƉĂƌĂĐŝſŶ� ĚĞ�
ŵĞĚŝĂƐ�ĚĞ�ůŽƐ�ƚƌĂƚĂŵŝĞŶƚŽƐ�Ă�ƚƌĂǀĠƐ�ĚĞ�>^��;W�ф�Ϭ͕ϬϱͿ͘
ZĞƐƵůƚĂĚŽƐ�Ǉ��ŝƐĐƵƐŝſŶ

>ĂƐ�ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ�ĐůŝŵĄƚŝĐĂƐ�ĚŝƐŝŵŝůĞƐ�ĞŶ�Wϭ�Ǉ�WϮ�;�ƵĂĚƌŽ�ϭͿ�
ƉŽĚƌşĂŶ�ĞǆƉůŝĐĂƌ�ůĂƐ�ĚŝĨĞƌĞŶƚĞƐ�ƉƌŽĚƵĐĐŝŽŶĞƐ�ĚĞ�ĨŽƌƌĂũĞ͘�WĂƌĂ�
K/�Ğů�ĐůŝŵĂ�ĨƵĞ�ŵĄƐ�ĨĂǀŽƌĂďůĞ�Ǉ�ůĂ�ĂĐƵŵƵůĂĐŝſŶ�ĚĞ�ĨŽƌƌĂũĞ�ĚĞ�
&ĞƐD�� ĨƵĞ� ŵĂǇŽƌ� ĞŶ� Wϭ� ƋƵĞ� ĞŶ� WϮ͘� �Ŷ� ĂŵďŽƐ� ĂŹŽƐ� ůĂ�
ƉƌĞƐĞŶĐŝĂ� ĚĞ� ŵĂƚĞƌŝĂů� ŵƵĞƌƚŽ� ĨƵĞ� ŝŶƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚĞ͕� Ǉ� ůĂ�

ĂƉůŝĐĂĐŝſŶ�ĚĞ�E�ĂĨĞĐƚſ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂƚŝǀĂŵĞŶƚĞ�ůĂ�ĂĐƵŵƵůĂĐŝſŶ�ĚĞ�
ĨŽƌƌĂũĞ�K/� ĚĞ� &ĞƐD��͘� �Ŷ� Wϭ� ĞƐƚŽ� ƐĞ� ƌĞŐŝƐƚƌſ� ƚĂŵďŝĠŶ� ĞŶ� W�
ĐŽŶ� EũƵŶŝŽ͘� �Ŷ� �ůĨ'Zϲ ŶŽ� ƐĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƌŽŶ� ĚŝĨĞƌĞŶĐŝĂƐ�
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂƚŝǀĂƐ� ĞŶƚƌĞ� ĚŽƐŝƐ� E� ;�ƵĂĚƌŽ� ϮͿ͕� ƐŝŶ� ĞŵďĂƌŐŽ� ůĂ�
ĂĐƵŵƵůĂĐŝſŶ� ĚĞ� ĨŽƌƌĂũĞ� ĚĞ� �ůĨ'Zϲ ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝĞŶƚĞ� Ă� EũƵŶŝŽ�
ĨƵĞ� Ϯϵй� Ǉ� ϯϮй� ŝŶĨĞƌŝŽƌ� Ă� ůĂ� ĚĞ� ϬE� ĞŶ� Wϭ� Ǉ� WϮ͕�
ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĂŵĞŶƚĞ͘� �ƐƚĞ� ĞĨĞĐƚŽ� ĚĞƉƌĞƐŽƌ� ƐŽďƌĞ� �ůĨ'Zϲ� ĨƵĞ�
ŵşŶŝŵŽ�ĐŽŶ�EĂďƌŝů�;ϰй�Ǉ�ϱй͕�ĞŶ�Wϭ�Ǉ�WϮ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĂŵĞŶƚĞͿ͘�

�ƵĂĚƌŽ�ϭ͘ dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĂ�ŵĞĚŝĂ�ĚŝĂƌŝĂ�ĚĞů�ĂŝƌĞ͕�ůůƵǀŝĂ�ŵĞŶƐƵĂů�;ŵŵͿ͕�
ďĂůĂŶĐĞ�ŚşĚƌŝĐŽ�;ŵŵͿ�Ǉ�ƌĂĚŝĂĐŝſŶ�ŝŶĐŝĚĞŶƚĞ�ŵĞĚŝĂ�ĚŝĂƌŝĂ�;Z/͕�Dũ�ŵϮ

ĚşĂͲϭͿ�ƉĂƌĂ�ůŽƐ�ĚŽƐ�ƉĞƌşŽĚŽƐ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂůĞƐ͘��ŐƌŽŵĞƚĞŽƌŽůŽŐşĂ�/Ed��
�ĂůĐĂƌĐĞ͘

dĞŵƉ͘�ŵĞĚŝĂ�
;Σ�Ϳ

>ůƵǀŝĂƐ
;ŵŵͿ

�Ăů͘�ŚşĚƌ͘�
;ŵŵͿ

Z/�;Dũ�ŵϮ

ĚşĂͲϭͿ

K/ W� K/ W� K/ W� K/ W�

�ϭ ϭϮ͕ϲ ϭϳ͕ϳ ϯϴϲ ϰϲϴ ϭϯϲ ͲϯϴϮ ϴ͕ϭ ϭϳ͕ϵ

�Ϯ ϭϬ͕ϲ ϭϴ͕ϰ Ϯϰϰ ϰϳϴ ϱϰ͕ϳ ͲϰϬϵ ϳ͕ϰ ϭϴ͕Ϯ

�ƵĂĚƌŽ� Ϯ͘ �ĐƵŵƵůĂĐŝſŶ� ;ŬŐ� D^� ŚĂͲϭͿ� ŽƚŽŹŽͲŝŶǀĞƌŶĂů� ;K/Ϳ� Ǉ�
ƉƌŝŵĂǀĞƌŽͲĞƐƚŝǀĂů� ;W�Ϳ� ĚĞ� ĨĞƐƚƵĐĂ� ;&ĞƐD��Ϳ Ǉ� ĚĞ� ĂůĨĂůĨĂ� ;�ůĨ'ZϲͿ Ǉ�
ĞĨŝĐŝĞŶĐŝĂ�ĚĞ�ƵƐŽ�ĚĞ�E�;�hEĂƉͿ�ƉĂƌĂ�ĐĂĚĂ�ƚƌĂƚĂŵŝĞŶƚŽ�E͘

ϮϬϭϱͲϮϬϭϲ
K/Ͳ&ĞƐD�� K/Ͳ�ůĨ'Zϲ W�Ͳ&ĞƐD�� W�Ͳ�ůĨ'Zϲ �hEĂƉ

ϬE ϯϴϯϰĂ ϱϮϯ ϱϵϭϭĂ ϭϮϲϭϳ
EĂďƌŝů ϴϬϳϭ���Đ ϯϮϴ ϳϮϲϭĂďĐ ϭϮϯϭϰ ϯϰ
EŵĂǇŽ ϲϵϱϴ�ďĐ ϯϴϭ ϲϱϵϱĂď ϵϳϯϰ Ϯ͕ϲ
E:ƵŶŝŽ ϱϴϰϴ�ď ϱϰϲ ϵϱϰϴ����Đ ϴϴϰϬ ϭϯ
EĂďнĂŐ ϲϱϲϮ�ďĐ ϯϬϴ ϵϭϮϭ��ďĐ ϵϮϱϲ ϭϲ
WфϬ͕Ϭϱ Ϭ͕Ϭϭϭ Ϭ͕Ϯϭ Ϭ͕Ϭϰϯ Ϭ͕ϯϭ
>͘^͘�͘ ϭϵϳϳ Ϯϲϱ Ϯϱϱϯ ϰϴϳϳ

ϮϬϭϲͲϮϬϭϳ
ϬE ϯϬϬϰĂ ϲϬϳ ϯϵϳϴ ϭϯϭϵϴ
EĂďƌŝů ϰϵϭϴ���Đ ϱϲϯ ϰϵϮϭ ϭϮϱϯϵ ϭϰ
EŵĂǇŽ ϱϬϯϴ���Đ ϯϰϬ ϰϮϬϰ ϭϭϯϬϰ Ϭ͕ϳ
E:ƵŶŝŽ ϯϱϰϬĂď ϱϬϰ ϱϯϯϯ ϴϵϬϵ Ͳϭϳ
EĂďнĂŐ ϰϰϬϵ��ď ϱϰϱ ϱϭϮϱ ϭϭϭϲϮ ϯ
WфϬ͕Ϭϱ Ϭ͕Ϭϯϲ Ϭ͕ϴϳ Ϭ͕ϱϮ Ϭ͕ϱϯ
>͘^͘�͘ ϭϯϳϯ ϲϬϵ ϮϬϲϭ ϱϴϬϱ
�Ŷ� ĐĂĚĂ� ĐŽůƵŵŶĂ� ǀĂůŽƌĞƐ� ƐĞŐƵŝĚŽƐ� ĐŽŶ� ůĞƚƌĂƐ� ĚŝƐƚŝŶƚĂƐ� ĚŝĨŝĞƌĞŶ�
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂƚŝǀĂŵĞŶƚĞ�ĞŶƚƌĞ�Ɛş�;ƉфϬ͕ϬϱͿ͘

�ŽŶƐŝĚĞƌĂŶĚŽ� ůĂ� ƉƌŽĚƵĐĐŝſŶ� ĂŶƵĂů� ĚĞ� ůĂ� ƉĂƐƚƵƌĂ͕� ůĂƐ�
ŵĂǇŽƌĞƐ��hEĂƉ�ƐĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƌŽŶ�ĞŶ�Wϭ͘�dĂŶƚŽ�ĞŶ�Wϭ�ĐŽŵŽ�ĞŶ�
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