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Los agricultores brasilefios cosecharon casi 160 mi-
llones de toneladas de soja en la Ultima campafia
agricola, lo que resulté en exportaciones récord en los
primeros ocho meses de 2023. La competitividad de
los precios llevé a un aumento significativo en el volu-
men de la oleaginosa enviada a China. Brasil también
se beneficié con las ventas a Argentina, pais que nor-
malmente no esta en su lista de clientes de soja.

Argentina, tercer productor mundial de soja detras de
Brasil y Estados Unidos, sufrié una disminucion de
casi un 50 % de la cosecha de la oleaginosa debido a
la sequia. Para cumplir con sus contratos con la indus-
tria de aceite y harina de soja, compro soja brasilefia y,
como resultado, se convirtio temporalmente en el se-
gundo destino de la soja brasilefia después de China.
Ademas, Argentina, en esta campana, esta perdiendo
su posicion como primer exportador mundial de hari-
na de soja, cediendo su lugar a Brasil.

Este articulo analiza el comercio de soja durante 2023
de los dos mayores productores de soja de América
del Sur (Brasil y Argentina) y las expectativas para los
proximos meses.

| Figura 1

Argentina importa soja para alimen-
tar su industria

Durante la campana agricola 2022/2023, una sequia
extrema afectd a toda el drea productora de soja en
Argentina. La produccion fue apenas el 46 por ciento
de la produccion promedio de las cinco cosechas an-
teriores. La Bolsa de Comercio de Rosario y la Bolsa de
Cereales de Buenos Aires estimaron una cosecha de
20y 21 millones de toneladas, respectivamente.

En consecuencia, las exportaciones argentinas de
harina de soja, aceite de soja y poroto de soja entre
enero a agosto 2023 han caido un 31%, 21% y 29%,
respectivamente, respecto al mismo periodo del afio
anterior (Figura 1). La mayor parte de la soja argentina
se procesa y exporta como harina y aceite. La soja es
el principal producto de exportacion agricola del pais
y, por lo tanto, de importancia estratégica para la ge-
neracion de divisas. India, China y Paises Bajos son
los principales compradores de los productos de soja
argentinos.
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La sequia en Argentina tuvo un impacto significativo en
el flujo de soja de América del Sur. De enero a agosto
de 2023, Argentina import¢ 8,17 millones de toneladas
para cumplir con los contratos ya firmados de acei-
te y harina de soja, mas del doble que el promedio de
los ultimos cinco afios (Figura 2). Las importaciones
temporales de granos de soja desde Brasil se multipli-
caron por once en los primeros ocho meses de 2023
en comparacion con el mismo periodo, mientras que
las importaciones desde Paraguay crecieron un 65%.

Figura 2

Por el contario, se registraron pocas importaciones
de poroto de soja desde Uruguay, pais fuente en afios
anteriores, que también se vio afectado por la recien-
te sequia. Se espera que las importaciones totales de
soja de Argentina este afio alcancen los 9 millones de
toneladas.
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Argentina ha estado entre los principales exportado-
res de harina y aceite de soja durante mas de dos
décadas. Sin embargo, las proyecciones de la Bolsa
de Cereales de Rosario indican que en 2023 Argentina
perderia su primer puesto como exportador de harina
de soja, cediendo su lugar a Brasil, que ha exportado
un 31% mas de volumen de harina de soja que Argen-
tina entre enero y agosto de este afio. En este periodo,
Brasil exportd 15,34 millones de toneladas de harina
de soja; mientras que los envios argentinos sumaron
11,74 millones de toneladas (Figuras 1y 2).

El ritmo récord de Brasil no muestra
signos de desaceleracion

Segun la Secretaria de Comercio Exterior de Brasil,
SECEX, las exportaciones brasilefias de grano de soja
totalizaron 80,85 millones de toneladas en los pri-
meros ocho meses de 2023, un aumento del 22% en
comparacion con el mismo periodo del afio pasado
(Figura 3). El aumento fue impulsado principalmente
por China, que compro el 70% de las exportaciones
brasilefias de soja en este periodo. De enero a agosto
de 2023, las exportaciones de soja de Brasil a China
alcanzaron un maximo histoérico de 56,69 millones de
toneladas, un aumento del 27% con respecto al mismo
periodo de 2022.
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Figura 3

Exportaciones brasilefias de soja de enero a agosto, 2019-2023 en millones de toneladas
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Se esperan envios brasilefios de soja en grandes volu-
menes hasta el mes de septiembre. Normalmente, las
ventas de soja en Estados Unidos se aceleran entre
octubre y enero. Se prevé que Brasil exporte un récord
de 96 millones de toneladas de soja en 2023, un 25%
mas que el afio anterior, segun la Compania Nacional
de Abastecimiento (CONAB), agencia de estadisticas y
suministro de alimentos de Brasil.

Durante los diez meses de la actual campafa co-
mercial, China ha importado casi 84,5 millones de
toneladas de soja, 59% de Brasil y 30% de Estados Uni-
dos (USDA, 2023). Mas alla de la demanda china, las
exportaciones brasilefias de soja se han incrementado
debido a la grave sequia que afect6 a la cosecha de
soja durante la ultima campafa agricola en Argentina.
La cosecha récord favorecio a la industria de molienda
brasilefia; las exportaciones de harina de soja han cre-
cido un 9% y las de aceite de soja un 11% en lo que va
del afio, alcanzando un récord para ambos productos
(Figura 3).
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Resumen

La sequia que afectod a Argentina en la Ultima campafia
agricola tuvo un impacto significativo en el comercio
de granos de soja en América del Sur. Argentina se
convirtio en el segundo destino de la soja brasilefia en
los primeros ochos meses de 2023, detras de China.
Las importaciones temporales de soja desde paises
vecinos, permitieron a Argentina mantener parte de
su negocio de exportacion de harina y aceite de soja.
Ademas de las inusuales exportaciones a Argentina,
Brasil registro envios sin precedentes a China. Es pro-
bable que China siga importando mas soja de Brasil
y posiblemente menos de Estados Unidos, ya que los
precios de los granos estadounidenses han aumen-
tado debido a las menores expectativas de oferta,
mientras que las perspectivas de produccion de Bra-
sil siguen siendo sdlidas y atractivas. Ademas, China
tiende a comprar mas soja de Brasil que de Estados
Unidos por razones geopoliticas.
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