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COMPLEMENTO I: Analisis de riesgo

El analisis de riesgo es importante en la produccién agricola debido al periodo de
tiempo que existe entre el momento en que el productor efectla las erogaciones iniciales
(siembra) y el momento en que obtiene los ingresos (cosecha y posterior venta). Esto
lleva a que en el momento en que se invierte el dinero no se conoce exactamente qué
resultados se obtendran de la actividad debido a que existen una serie de factores que no
pueden ser controlados por el decisor referido a variables como ser: rendimiento del
cultivo, precio de mercado, tipo de cambio, entre otros, que tienen un fuerte impacto en
el resultado a obtener.

Si bien no es posible predecir con exactitud cual va a ser el resultado futuro, es importante
tener una aproximacion lo mas real posible de lo que va a ocurrir. Para efectuar una
estimacion de los resultados, se utilizan las probabilidades de ocurrencia que se pueden
deducir de lo que ocurrié en el pasado, como ser rendimientos promedio, series de precios
historicos, etc.

Una aclaracion importante es la diferencia que existe entre el riesgo y la incertidumbre. El
riesgo se puede estimar a través de diversas herramientas porque se conoce su
probabilidad de ocurrencia, mientras que de la segunda no se tiene informacién para su
medicion.

Para la estimacién del riesgo en actividades econémicas existen herramientas como el
Crystal Ball, que es un software que permite la creacién de escenarios para la prediccidon
de riesgo agilizando la toma de decisiones a partir del resultado de un analisis previo.
Crystal Ball permite definir diversas variables para su analisis y un amplio rango de valores
para cada una efectuando una simulacién. Una simulacion calcula multiples escenarios de
un modelo de manera repetitiva ejemplificando valores tomados desde las distribuciones
de probabilidad para variables inciertas.

A continuacién, se muestran los graficos con los resultados del analisis de riesgo para los
cultivos de verano en cada uno de los departamentos. En todos los casos se definieron
como variables inciertas los rendimientos y precios de los cultivos, agregando el costo de
arrendamiento cuando el margen se calcula en campo alquilado.



En referencia a rendimientos se tomaron como base para la distribucién de probabilidad
los datos de rendimientos publicados por la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca
de la Nacion (2023) para cada uno de los departamentos, para las ultimas 20 campafias
(2000/01 - 2022/2023).

Respecto a precios se usé una distribucion triangular, donde el precio probable es la
cotizacién del futuro y se definen el maximo y el minimo en funcién de un porcentaje
estimado en base a la dispersion de los precios en cada campafia (Mosciario, 2011). Los
precios futuros utilizados son los publicados por el Matba-Rofex (2023) tomando de
referencia las cotizaciones mas cercanas a la fecha de cosecha de cada uno de los cultivos.

En esta instancia, es importante destacar, tal como se definié en el informe anterior
(Barberis et al, 2023) de medidas de resultados, que se define el Margen Bruto como la
diferencia entre los ingresos generados por una actividad y los costos que le son
directamente atribuibles. El Unico costo no efectivo considerado es el costo de oportunidad
del capital invertido en la implantacion; el resto sélo se toman en cuenta los costos
efectivamente incurridos, por eso se observan importantes diferencias en el riesgo en
campo propio y en campo alquilado, el segundo incorpora dentro de sus costos, el
arrendamiento por hectarea.

Las tablas que siguen a continuacion muestran la exposicion al riesgo de resultados
economicos negativos al que se enfrenta un productor representativo, donde se estima el
porcentaje para el caso de que se trabaje en campo propio y en campo alquilado. El
histograma grafica el riesgo, el area roja representa la probabilidad de que el margen
bruto sea negativo, mientras que el area azul muestra la probabilidad de margen positivo.
También en los histogramas se puede observar, en los puntos mas elevados, los niveles
de margenes que tienen mayor probabilidad de ocurrir.



Tabla 1. Riesgo Departamento Colon
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Tabla 2. Riesgo Departamento Juarez Celman
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Tabla 3. Riesgo Departamento Rio Primero
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Tabla 4. Riesgo Departamento Rio Segundo I
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Tabla 5. Riesgo Departamento Rio Segundo II
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Tabla 6. Riesgo Departamento Tercero Arriba

1000 pruebas Visa de fiecuenda 1,000 mosirados 1.000 prusbas Vista de frecuencia 1.000 mostrados
MB Maiz Propio MB Maiz Alquilado
004 0 -
%
%
E
D = 003
2 z=
8 ug 3 2]
g IIE :
g 002 ng g o wg
z a2 8 )
MAIZ * we g -
iz 2
001
001 -
¢ s
4
4
000 | i | | | | | | qo0
400,00 20000 000 20000 40000 600,00 800,00 ogo 7 T ! ! 4 y ' 4o
USD/ha -80000 50000 40000 20000 000 20000 400,00 c00,00
USD/ha
P[00 Certeza: |78.42 % q |-
P [0.00 Certeza: |36.39 % q -
1000 pruebas Vista de frecuencia 999 mostrados 1.000 prusbas Vista de frecuencia 999 mostrados
MB Soja 12 Propio MB Soja 12 Alquilado
%
3
008 0
7
- 2
8 l 3
2 o "3 2
2 85 3
£ 2
1 3 8
& & e
SOJA 12 @ £
001 A
6
3
000 | mm [l | | | | ! | | | ! 0
-10000 000 10000 20000 30000 40000 60000 60000 70000 80000 y !
USD/ha 20000 o000
USD/ha
P 000 Certeza: (36,43 % q |-
P [0.00 Certeza: |57.19 % q -
1000 pruebas Vint de frecuencia 1.000 mosrados 1.000pruebas Vista de frecuencia 1.000 mostrados
MB Soja 1? Propio MB Soja 22 Alquilado
003 0
3%
7
E
2
2
R o2 ] 5
8 m o
= g ) 23
8 I 2 xf
£ Z 8 a
@ < o
SOJA 23 ||F EINIE ©2
] 12
001 -
E e
3
I :
000 | ’ . . . ' . . o
0000 000 10000 20000 30000 4000 B0 60000 ? " ¥ q " ' ' " 4o
USDiha 30000 20000 10000 000 10000 20000 30000 40000
USD/ha
P |0.00 Certeza: (36,32 % 4
P 000 Certeza: 6463 % q =
1000 pruebas Vieta de frecuencia 598 mosrados 1.000pruebas Vista de frecuencia 997 mostrados
MB Sorgo Propio MB Sorgo Alquilado
096
®
“
004 ©
%
o 2
® 0,03 3 =
2 88 g
2 NIES
8 #3 8
§ o 0§ 2
SORGO * =
®
2
001
]
4
0, ; . . . . . o
20000 400,00 600,00 800,00 1000,00 120000 ’ ' " ' '
USDiha 20000 00,00 500,00 500,00 100000
USD/ha
P |0.00 Certeza: |10000 % 4
P 000 Certeza: |96.48 % q =

De los graficos de arriba se pueden extraer algunas conclusiones interesantes, las
tendencias observadas muestran a soja y sorgo como cultivos menos riesgosos. En el caso
del mani y el girasol, las probabilidades de resultado negativos son bajas en campo propio,
pero se elevan mucho en campo alquilado. En maiz, hay mas estabilidad, los riesgos no
son elevados cuando se trabaja en campo propio, pero al estar el costo del alquiler atado
al precio de la soja, en campo alquilado, el riesgo supera el 50%.
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